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Sammanfattning

Oversikt Upplaning

2018-08-31 2018-07-31 2017-12-31

Lan (kr) 200 000 000 200 000 000 100 000 000
Derivat - ranteswappar (kr) - - -
Genomsnittsranta 0,20% 0,20% 0,03%
Genomsnittsranta (inkl ranteswappar) 0,20% 0,20% 0,03%
Lanemarginal mot Stibor 3m 0,58% 0,55% 0,50%
Genomsnittlig rantebindning (ar) 1,95 2,03 1,36
Rénteforfall inom 1 ar (kr) 80 000 000 80 000 000 0
Ranteforfall inom 1 ar (%) 40% 40% 0%
Genomsnittlig kapitalbindning (ar) 1,95 2,03 1,36
Kapitalforfall inom 1 ar (kr) 80 000 000 80 000 000 0
Kapitalforfall inom 1 ar (%) 40% 40% 0%
Marknadsvarde derivatinstrument (kr) - - -
Avstammning mot finanspolicy
Rénte och kapitalbindning

Mal Riskmandat Utfall Uppfyllt
Kapitalbindning 2ar 1,5ar-4ar 1,9ar Ja
Réntebindning 2ar 1,5ar-4ar 1,9ar Ja
Férfallostruktur

Mmal Riskmandat Utfall Uppfyllt
Kapitalforfall <1ar 0% - 35% 40% Nej @
Ranteférfall <1r 0% - 35% 40% Nej @
Rdnteférdndring*

Mal 2017-08-31 2018-08-31 Utfall Uppfyllt
Genomsnittsranta Max 0,65% 65,00% 0,17% 0,17% Ja

*Fordndring av snittrdntan den senaste 12-mdnadersperioden
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Skuldportfolj

| tabellen nedan visas en sammanstallning av Region Jamtland Harjedalens skuldportfolj

Skuldportfélj

Instrumenttyp Aktuell skuld Andel av total skuld
Certifikat 0 0%
Kommuninvest 200 000 000 100%
Banklan 0 0%
Obligation 0 0%
Inlaning 0 0%
Summa 200 000 000 100%

Lan - Instrumenttyp

= Certifikat = Kommuninvest
= Banklan Obligation
o . . .
Lan och kapitalbindning
Lan
Motpart Nominellt belopp Antal Andel av skuld
Kommuninvest 200 000 000 6 100%
Summa 200 000 000 6 100%
Lan - Motparter 7 Laneinstrument- Antal per motpart
6
5
4
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= Kommuninvest -
100%
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Kapitalbindning - Férfalloprofil

Intervall 2018-08-31 Andel av total skuld
0-3 Man 0 0%
3-6 Man 40 000 000 20%
6-12 Man 40 000 000 20%
Summa inom 1 ar 80 000 000 40%
1-2 ar 20 000 000 10%
2-3 ar 50 000 000 25%
3-4 ar 50 000 000 25%
4-5 ar 0 0%
5-6 ar 0 0%
6-7 ar 0 0%
7-8 ar 0 0%
8-9 ar 0 0%
9-10 ar 0 0%
>10 ar 0 0%
Summa forfall 200 000 000 100%
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Forfalloprofil - Kapitalbindning
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Derivatinstrument och rantebindning

Rdntebindning - Forfalloprofil

Intervall 2018-08-31 Andel av total skuld
0-3 Man 0 0%
3-6 Man 40 000 000 20%
6-12 Man 40 000 000 20%
Summa inom 1 ar 80 000 000 40%
1-2 ar 20 000 000 10%
2-3 ar 50 000 000 25%
3-4 ar 50 000 000 25%
4-5 ar 0 0%
5-6 ar 0 0%
6-7 ar 0 0%
7-8 ar 0 0%
8-9 ar 0 0%
9-10 ar 0 0%
>10 ar 0 0%
Summa forfall 200 000 000 100%
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Forfalloprofil - Rantebindning
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Prognos rantekostnader

Prognoserna Gver rantekostnader bygger pa en modell som grundar sig pa simuleringar av forwardrantor. Simuleringarna ger en
spridning over potentiella framtida utfall samt illustrerar sannolikheten for inom vilka nivaer den framtida rantan kan ha. |
simuleringarna har féljande huvudsakliga antaganden gjorts:

o Aktuell réntebindning antas vara 6nskad réntebindning under prognosperioden

o Alla certifikat som forfaller antas finansieras om med nya certifikat

o Alla FRN som forfaller antas bindas om till FRN med 2 x aktuell kapitalbindning med marginal som motsvara bindingskostnaden

o Alla fastranteobligationer som forfaller antas bindas om till fastranteobligationer med 2 x aktuell rantebindning

e Swappar som forfaller antas bindas om enligt féljande: fasta benet 2 x rantebindningstiden, rorliga benet 3 manader

¢ Laneloften antas rullas med identisk I6ptid och identiska villkor

Oversikt Uppléning

Nedan aterfinns simuleringsresultaten pa 1-3 ars sikt, men ocksa for de ndrmaste kalenderaren. Saval férvantat resultat som de 5%
samsta och béasta utfallen inkluderas i tabellen. Vidare aterfinns en graf som illustrerar férvdantad ranteutveckling samt uppskattad
spridning med olika sannolikhet.

5% samsta utfall Forvantat utfall 5% basta utfall
Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar
2018 0,15% 301 0,15% 301 0,15% 301
2019 0,79% 1575 0,38% 754 -0,06% -111
2020 1,19% 2371 0,53% 1063 -0,18% -350
5% samsta utfall Forvantat utfall 5% basta utfall
Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar Procent Tkr per ar
Ar1 0,51% 1015 0,29% 575 0,06% 111
Ar2 1,14% 2271 0,51% 1019 -0,16% -324
Ar3 1,35% 2698 0,61% 1229 -0,16% -315

Estimerad réntekostnad laneportfolj
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Marknadsnoteringar

Den svenska kronan férsvagades under augusti och foll bland annat mot den amerikanska dollarn med 4,0%. Kronans forsvagning
har dock gynnat svenska investerares avkastning pa utlandska tillgangar raknat i svenska kronor och ett globalt index (MSCI AC
World) steg med 5,0% i SEK under manaden, vilket kan jamforas med 0,8% i USD. Den svagt positiva avkastningen i lokal valuta ar
framst driven av utvecklingen i USA, medan europeiska aktier och aktier pa tillvaxtmarknaderna bidragit negativt till utvecklingen.
Framforallt har Argentina och Turkiet, som lider av stora ekonomiska problem, belastat utvecklingen pa tillvaxtmarknaderna. |
slutet av manaden hojde dessutom den argentinska centralbanken styrrantan med 15%-enheter till 60% efter ett kraftigt vardefall
for peson. Vidare ar handelskonflikten fortsatt i fokus och president Donald Trump nekade bland annat EU:s forslag om slopade
biltullar under manaden. Stockholmsborsen (SIX PRX) steg 2,6% under manaden, vilket ger en positiv avkastning om 11,2% sedan
arsskiftet. Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) sjonk daremot med 1,9% i lokal valuta men steg med 1,2% i svenska
kronor. Aven tillvixtmarknaderna (MSCI Emerging Markets) foll med 2,7% i lokal valuta men steg med 1,3% i svenska kronor. Vidare
lyftes den globala aktiemarknaden (MSCI World) under manaden med 1,3% i lokal valuta, vilket motsvarar 5,5% i svenska kronor.
Volatiliteten var i princip oférandrad for den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) under augusti pa en nivda om 13,6%. Pa den
amerikanska borsen (SPX 1Y) 6kade volatiliteten marginellt, fran 14,2% till 14,4% och den europeiska borsens volatilitet (SX5E 1Y)
okade fran 13,7% till 14,2%. Pa valutamarknaden forsvagades den svenska kronan mot de flesta storre valutorna och en dollar
handlades vid manadsskiftet fér 9,15 kronor, en euro for 10,61 kronor och ett brittiskt pund fér 11,86 kronor. Sett till
rantemarknaden sjonk yielden pa den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028) under manaden med 8 punkter till -1,46%
medan yielden pa den kortare, 3102 (forfall 2020), steg marginellt med knappt 2 punkter till -2,50%. Yielden pa den nominella
svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) sjonk under manaden med 7 punkter till 1,22% och aven den kortare obligationen
1047 (forfall 2020) sjonk med 4 punkter till -0,52%. Vid manadsskiftet var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,98%.

Swap- och forwardkurvor Ranteutveckling
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Appendix A — Forteckning lan

Skuldportfolj
Region Jimtland Hdérjedalen

Instrument Ref Nr Motpart Belopp (Tkr) Ranta Réantebindning Forfallodag
Kommuninvest 2Y 0,15% 2019-01-22 85653 Kommuninvest 2050 0,15% 0,39 2019-01-22
Kommuninvest 2Y 0,14% 2019-01-22 85652 Kommuninvest 37 950 0,14% 0,39 2019-01-22
Kommuninvest 2Y -0,08% 2019-05-28 89267 Kommuninvest 40 000 -0,08% 0,74 2019-05-28
Kommuninvest 2Y FIX 0,02% 2019-11-12 92765 Kommuninvest 20000 0,02% 1,20 2019-11-12
Kommuninvest 3Y FIX 0,37% 2021-04-22 95644 Kommuninvest 50 000 0,37% 2,64 2021-04-22
Kommuninvest 4Y Fix 0,36% 2022-06-01 100324 Kommuninvest 50 000 0,36% 3,75 2022-06-01
Summa 200 000
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Appendix C

Upplupen rinta*

Region Jamtland Hdrjedalen

Upplupen ranta

Instrument Ref Nr Instrument typ
Kommuninvest 2Y 0,15% 2019-01-22 85653 Fixed Rate Bond -316
Kommuninvest 2Y 0,14% 2019-01-22 85652 Fixed Rate Bond -5461
Kommuninvest 2Y -0,08% 2019-05-28 89267 Fixed Rate Bond 178
Kommuninvest 2Y FIX 0,02% 2019-11-12 92765 Fixed Rate Bond -189
Kommuninvest 3Y FIX 0,37% 2021-04-22 95644 Fixed Rate Bond -19014
Kommuninvest 4Y Fix 0,36% 2022-06-01 100324 Fixed Rate Bond -34 500
-59 302

Summa
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