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I detta cirkuldr presenterar vi tva beslut som nyligen har fattats géllande RIPS. Det ena
beslutet giller regelverket kring RIPS, det andra beslutet géller rantan.
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Regelverk och ranta for RIPS

Tva beslut har nyligen fattats géllande RIPS. Det ena beslutet giller regelverket kring
RIPS, det andra beslutet giller riantan.

Justering av RIPS-regelverket

Skalet till forandring 1 RIPS-regelverket ér fordndringar i redovisningslagen, vilka
medfor att SKL behdver fatta ett arligt beslut om diskonteringsrénta och andra anta-
ganden vid berdkning av pensionsskuldens storlek. I dag finns en begrinsning i RIPS-
riktlinjerna som stipulerar att beslut om rinta endast kan fattas om indikatorn som
finns i nuvarande modell gar utanfor intervallet. Andringarna bygger pa en dversyn av
RIPS-riktlinjerna och RIPS-kommitténs uppdrag varvid SKL:s styrelse fattat beslut
om fordndringar den 14 juni (se bifogat PM).

Forandringar i riktlinjerna

1. Indikatormodellen tas bort
2. Diskonteringsréntan for pensionsskulden ska bygga pé en ldngsiktigt real rdnta

Fordndringarna innebdr att RIPS-rdntan ska bygga pa en langsiktig ridnta som inte pa-
verkas av kortsiktiga svingningar pd marknaden och som 1 storre grad dr kopplad till
den langsiktiga reala réntan, vilken i sin tur ar kopplad till utvecklingen i hela sam-
héllsekonomin. Teoretiskt sett utvecklas realrdntorna over lingre tidsperioder 1 takt
med den samhéllsekonomiska tillvéixten.

Forandringar i RIPS-kommitténs uppdrag

Enligt en precisering av RIPS-kommitténs uppdrag ska kommittén redovisa vilka re-
sonemang och vilket underlag som ligger till grund for sina forslag.

RIPS-kommittén ska ocksa ta hinsyn till den kommunala sdrarten. Det innebér bland
annat att pensionsskulden bor virderas pé ett sddant sétt att det inte sker ndgon over-
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viltring av kostnader frén en generation till en annan. Darfor finns t.ex. ingen anled-
ning att rdkna med alltfor stora sdkerhetsmarginaler. Beskattningsrétten innebér att det
inte heller finns ett sddant krav ur ett tryggandeperspektiv.

Med RIPS-kommitténs forslag som underlag fattar SKL:s vd ett arligt beslut om vil-
ken RIPS-rdnta och andra antagande som ska gilla vid berdkning av pensionsskuld in-
nevarande ar. Dessa publiceras senast under juni ménad.

Beslut om RIPS-ranta m.m.

Efter forslag fran RIPS-kommittén har SKL:s vd fattat beslut om att diskonteringsrian-
torna for nuvardesberdkning av pensionsskulden ska vara oforéndrade.

Diskonteringsrantorna beror pa vardesdkringen av pensionsdtagandet, och kan delas in
1tva delar:

1. Rénta for diskontering av formaner som inte dr virdesdkrade eller virdesidkrade
med prisbasbeloppet ligger kvar pa 1 procent realt.

2. Intjdnad pensionsritt 971231 (IPR) virdesdkras med inkomstbasbeloppet fram till
den borjar betalas ut och dérefter med prisbasbeloppet. Den reala diskonteringsrian-
tan &r fortsatt noll procent for tid fore utbetalning och 1 procent for tid dérefter.

Motivering till beslutet

I bedémningen av vilken langsiktig rdnta som bor ligga till grund {or diskontering lig-
ger foljande:

¢ En historisk aterblick dver ldng tid visar att sdvil realrdntor som BNP-0kning 1
fasta priser i genomsnitt varit cirka 2 procent, men lagre pa senare tid.

e Nir det giller framtida tillvéxt har de fyra senaste ldngtidsutredningarna riaknat
med en BNP-tillvéixt runt cirka 2 procent.

e Den senaste tidens 1dga rintenivaer forklaras av en rad faktorer som handlar om de-
mografi, effekter av finanskris, inkomstférdelning inom lénder, vilja att investera
mm. Enligt Riksbanken rader en osdkerhet kring i vilken utstrackning strukturella
respektive konjunkturella faktorer kan forklara den nuvarande laga réntenivén. Det
finns dock en samstdmmighet bland den ekonomiska expertisen att det under de
senaste decennierna skett en betydande nedgéng i den globala reala réntan. Det in-
nebir att den ldngsiktigt normala rdntenivan, kan ligga lagre &n den historiska. Osi-
kerheten &r betydande men en del internationella forskningsstudier utmynnar i en
real rdnteniva kring 1-1,5 procent pé lang sikt.

Nér RIPS-indikatorn konstruerades fanns en overensstimmelse mellan 1angsiktiga
marknadsréntor och tillvixtutsikter. Eftersom marknadsréntor &r ldtta att méta och en-
ligt praxis vanliga som utgéngspunkt i olika diskonteringsmetoder var indikatorn ett
praktiskt och dndamélsenligt verktyg. Marknadsréntorna uppfattas emellertid f.n. ligga
pa en betydligt lagre niva i forhéllande till radande bedomningar av vad som ir en
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framtida mer normal rénteniva. Det finns dock en betydande osékerhet kring framti-
den och 1 procents realrdnta bedoms darfor vare sig vara ett sarskilt forsiktigt eller
oforsiktigt antagande for diskontering av kommunala pensionsitaganden.

Dodlighet
En studie fran KPA 2016 antyder att de médn som arbetar i sektorn kan ha lingre me-

dellivsldngd &n i de berdkningar av pensionsskulden som nu géller.

En fordjupad undersdkning pagér och berdknas kunna redovisas under hosten. De be-
rakningar som hittills gjorts pekar inte pa ndgon forandring i forhallande till den ur-
sprungliga studien.

Fragor om detta cirkuldr kan stillas till Nils Martensson 08-452 78 86, och Siv Stjern-
borg 08-452 77 51. Bada kan nés via e-post pd monstret: fornamn.efternamn(@skl.se.
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