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RS/250/2020

Kop och forsaljning av vardepapper i S&P depa

Arendebeskrivning

Syftet med de féreslagna transaktionerna #r att siinka risken i portfoljen genom att minska
andelen aktier och ¢ka andelen korta rinteplaceringar. Detta di den senaste tidens
turbulens pé de finansiella marknaderna till f51jd av Corona-viruset har fatt portféljen att
minska i viirde, vilket i sin tur har gjort att marginalen till skyddsnivin minskat ytterligare.

Enligt policyn ska den riskkontrollerande strategin skydda 90% av portfoljens hogsta viirde
de senaste 24 manaderna. D4 den aktuella andelen aktier ér i linje med den beriknade max-
andelen aktier rekommenderar forvaltningen att andelen aktier minskas med 7%-enheter.
Detta for att fi en stor marginal ned till max andel aktier ifall aktiemarknaderna skulle
fortsatta att falla. Forslagsvis gors nedviktningen proportionerligt sett till den regionala
exponeringen i aktieportfoljen.

Dé syftet med transaktionerna ar att sinka risken i portfsljen rekommenderas att
forsaljningslikviden primért placeras i en kortriintefond, vilket &r den rintefondskategori
som har ligst risk. Vidare rekommenderas éven att en mindre del placeras i en
obligationsfond med hég kreditvérdighet och medellang duration. Detta for att inte
durationen ska minska for mycket i rinteportfoljen.

Likviden frin aktieforsiljningen placeras primirt i kortrantefonden Swedbank Robur
Réntefond Kort som har lg rinte- och kreditrisk. Vidare gors dven en mindre placering i
Nordea Bostadsobligationsfond for att inte durationen i rinteportfoljen ska minska for
mycket. Bida fonderna placerar i virdepapper med hég kreditvirdighet och bidrar dirfor
inte till att 6ka kreditrisken i ranteportfsljen. Fonderna forvaltas etiskt och fossilfritt.

Swedbank Robur Rintefond Kort A 29 730 000 kr
Nordea Bostadsobligationsfond 7977 576 kr
Carnegie Strategifond 10 714 460 kr
SPP Sverige Plus A 3728 789 kr
Ohman Sweden Micro Cap 525 940 kr

C WorldWide Global Equities Ethical 2953 340 kr
SPP Emerging Markets Plus A 2188 424 kr
SPP Global Plus A 15 019 028 kr

Ohman Global Héllbar A 2 825 963 kr
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Beslutsunderlag

RS/251/2020 Skuld och tillgdngsrapporter 2020, RS/279/2019 Skuld och tillgdngsrapporter
2019 och Reglemente avseende finansiering och skuldférvaltning samt férvaltning av
likviditet och pensionsmedel

Delegationsbestammelse och delegation

Regionstyrelsens delegationsbestimmelser med regiondirektorens vidaredelegering punkt
4.1.4 Uppléning, placering och forvaltning av likvida medel samt stiftelser/donationsfonder
enligt Reglemente avseende finansiering och skuldférvaltning samt forvaltning av likviditet
och pensionsmedel i Region Jamtland Harjedalen

Beslut

Fondandelarna ovan képs och saljs till basta majliga kurs.

ans Svensson
Regiondirektor

Anmalan
Beslutet anmiils till regionstyrelsen 25 augusti 2020

Utdrag till

Ekonomidirektor
Finansekonom



