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RS/250/2020

Kop och forsaljning av vardepapper i S&P depa

Arendebeskrivning

Regionen har gjort en nyavsittning till portféljen om 130 miljoner kronor. Denna avsittning
ska fasas in i portfoljen med 15 MSEK varannan vecka. Hittills har 30 miljoner kronor fasats
in i portfoljen och resterande 100 miljoner kronor ligger placerade i kortrantefonden
Swedbank Robur Réntefond Kort. Transaktionerna nedan syftar till att genomfora den
tredje infasningsomgéngen dir 15 miljoner kronor siljs i kortrintefonden och placeras i en
kombination av aktie- och rantefonder.

Enligt policyn ska den riskkontrollerande strategin skydda 90% av portfoljens hogsta viirde
de senaste 24 manaderna. I dagslaget dr marginalen ned till siikerhetsgolvet 5,4%, vilket
innebiir en god risksituation i portféljen. Beraknad max-andel aktier uppgar for nirvarande
till 18%, medan den aktuella akticandelen i portfoljen ir 13,0%. D4 den berdknade max-
andelen aktier med god marginal 6verstiger den aktuella andelen 6kar forvaltningen
andelen aktier med 0,6%-enheter till 13,6%. Detta for att utnyttja det storre riskutrymmet
och héja den forvintade avkastningen genom att ha en hogre andel aktier i portfoljen. I
praktiken gors detta genom att 6,3 av de 15 miljoner kronor som ska fasas in i portféljen
placeras i aktiefonder. Placeringen gor sé att den relativa exponeringen mot
tillvixtmarknader 6kar négot i den utlandska aktieportfoljen. Detta d4 tillvixtmarknader
har god potential att prestera bra framét till f6ljd av den svagare dollarn samt den generellt
sett ldgre virderingen.

Resterande del av de 15 miljoner kronor som ska fasas in i portféljen och som inte placeras i
aktiefonder placeras i en kombination av en FRN-fond och en utlindsk
foretagsobligationsfond. Detta for att 6ka kreditrisken i ranteportfoljen samtidigt som risken
sprids pa bade svenska och utlandska emittenter. Transaktionerna innebir att durationen i
ranteportféljen behdlls pé 1,6 ar, vilket innebir en oférandrad rinterisk.

SEB Foretagsobligationsfond Héllbar 2 999 703 kr
Ohman FRN Hallbar A 5769 429 kr
Cliens Smabolag 329 967 kr
Spiltan Aktiefond Stabil 389 961 kr
SPP Sverige Plus A 1239 877 kr
SPP Emerging Markets Plus A 989 902 kr
SPP Global Plus A 1999 802 kr
Swedbank Robur Transition Global MEGA 1279 873 kr
Swedbank Robur Riantefond Kort A -14 998 517 kr
Beslutsunderlag

RS/251/2020 Skuld och tillgdngsrapporter 2020 och Reglemente avseende finansiering och
skuldforvaltning samt férvaltning av likviditet och pensionsmedel
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Delegationsbestammelse och delegation

Regionstyrelsens delegationsbestimmelser med regiondirektorens vidaredelegering punkt
4.1.4 Uppléning, placering och forvaltning av likvida medel samt stiftelser/donationsfonder
enligt Reglemente avseende finansiering och skuldférvaltning samt forvaltning av likviditet
och pensionsmedel i Region Jamtland Hirjedalen

Beslut
Fondandelarna ovan képs och siljs till bista méjliga kurs.

~Hans Svensson
Regiondirektor
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