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RS/17/2021

Kop och forsaljning av vardepapper i S&P depa

Arendebeskrivning

Regionen har gjort en nyavsittning till portfoljen om 128 miljoner kronor. Denna avsittning
ska fasas in i portf6ljen manadsvis fram till halvérsskiftet.

Transaktionerna nedan syftar till att genomfora den andra infasningsomgangen dar andelen
aktier ska okas i enlighet med infasningsplanen.

Enligt policyn ska den riskkontrollerande strategin skydda 9o% av portf6ljens hogsta varde
de senaste 24 minaderna. I dagsliget 4r marginalen ned till sakerhetsgolvet 7,6%, vilket
innebir en god risksituation i portfoljen. Berdknad max-andel aktier uppgar for narvarande
till 26%, medan den aktuella aktieandelen i portfoljen ar 21,0%. D4 den berdknade max-
andelen aktier med god marginal 6verstiger den aktuella andelen Gkar transaktionerna
andelen aktier med 2,5%-enheter till 23,5%. Detta for att utnyttja det storre riskutrymmet
och hoja den forvintade avkastningen genom att ha en hogre andel aktier i portfoljen.
Uppviktningen gors s att andelen svenska aktier i aktieportfoljen minskar samt att den
relativa exponeringen mot den amerikanska aktiemarknaden okar i den utldndska
aktieportfoljen. Detta d4 denna aktiemarknad borde gynnas av den makroekonomiska
aterhimtningen i USA med kraftig BNP-tillvéxt och en stabilisering pé arbetsmarknaden.

Forvaltningen viktar upp aktier genom att primért silja en del av innehavet i
kortrantefonderna i portfoljen. Detta d kortrantefonder ar den rantefondskategori som har
lagst risk och saledes lagst forvantad avkastning och syftet ar att 6ka risken i portfGljen.
Utover detta finansieras en mindre del av uppvikiningen genom forsiljning i en av
obligationsfonderna. Detta for att inte durationen ska 6ka i ranteportfoljen.

Cliens Smabolag 700 035 kr
Spiltan Aktiefond Stabil 800 040 kr
SPP Sverige Plus A 3200 163 kr
Ohman Sweden Micro Cap 100 005 kr
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema SEK 3900 198 kr
SPP Aktiefond USA 9 000 458 kr
SPP Emerging Markets Plus A 1499 648 kr
SEB Kortrantefond SEK -10 645 541 kr
SEB Likviditetsfond SEK -5 355 557 kr

SPP Obligationsfond -3 199 450 kr
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HARJEDALEN

Beslutsunderlag
RS/16/2021 Skuld och tillgéngsrapporter 2021 och Reglemente avseende finansiering och
skuldférvaltning samt forvaltning av likviditet och pensionsmedel

Delegationsbestammelse och delegation

Regionstyrelsens delegationsbestimmelser med regiondirektérens vidaredelegering punkt
4.1.4 Uppldning, placering och forvaltning av likvida medel samt stiftelser/ donationsfonder
enligt Reglemente avseende finansiering och skuldférvaltning samt forvaltning av likviditet
och pensionsmedel i Region Jamtland Hirjedalen

Beslut

Fondandelarna ovan kg iljs till basta mojliga kurs.

ans Svensso
Regiondirektor

Anmalan
Beslutet anmals till regionstyrelsen

Utdrag til

Ekonomidirektor
Finansekonom
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