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Kop och forsélining av véardepapper

Arendebeskrivning

Regionen har gjort en nyavsittning till portfoljen om 128 miljoner kronor. Denna avsittning
ska fasas in i portfoljen manadsvis fram till halvirsskiftet. De foreslagna

transaktionerna syftar till att genomféra den tredje infasningsomgingen dir andelen aktier
hajs.

Enligt policyn ska den riskkontrollerande strategin skydda 90% av portfoljens hogsta virde
de senaste 24 ménaderna. I dagsliget ir marginalen ned till sakerhetsgolvet 8,4%, vilket
innebdr en god risksituation i portfoljen. Beriiknad max-andel aktier uppgér for narvarande
till 30%, medan den aktuella aktieandelen i portfoljen ar 24,1%. D4 den beriknade max-
andelen aktier med god marginal 6verstiger den aktuella andelen kommer transaktionerna
oka andelen aktier med 3,0%-enheter till 27,1%. Detta for att utnyttja det storre
riskutrymmet och héja den forvantade avkastningen genom att ha en higre andel aktier i
portfoljen.

Uppviktningen sker sd att den relativa exponeringen mot den amerikanska aktiemarknaden
okar i den utlandska aktieportfoljen. Detta di denna aktiemarknad borde gynnas av den
expansiva penning- och finanspolitiken samt den makroekonomiska dterhdamtningen i USA
med kraftig BNP-tillvixt och en stabilisering pa arbetsmarknaden. Uppviktningen av aktier
finansieras genom att silja en del av innehavet i obligationsfonderna. Detta for att minska
andelen obligationsfonder i ranteportfoljen di denna réntefondstyp har hog rinterisk, vilket

de laga langrintorna inte kompenserar for i dagslaget.

De foreslagna transaktionerna innebar att durationen i rinteportfoljen minskar frén 1,59 ar

till 1,47 ar

Cliens Smébolag 1299 514 kr

Spiltan Aktiefond Stabil 1399 477 kr

SPP Sverige Plus A 4798 207 kr

C WorldWide Global Equities Ethical 2 499 066 kr

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema SEK 499 813 kr

SPP Aktiefond USA 8 996 639 kr

SPP Emerging Markets Plus A 1299 514 kr

Ohman Global Héllbar A 2 499 066 kr
-23 291 300 kr

SPP Obligationsfond
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Beslutsunderlag
RS/16/2021 Skuld och tillgingsrapporter 2021 och Reglemente avseende finansiering och
skuldforvaltning samt forvaltning av likviditet och pensionsmedel

Delegationsbestammelse och delegation

Regionstyrelsens delegationsbestimmelser med regiondirektorens vidaredelegering punkt
4.1.4 Uppléning, placering och forvaltning av likvida medel samt stiftelser/donationsfonder
enligt Reglemente avseende finansiering och skuldforvaltning samt forvaltning av likviditet
och pensionsmedel i Region Jimtland Harjedalen

Beslut
Fondandelarna ovan kips och siljs till bista mojliga kurs.

ans Svensson
Regiondirektor

Anmalan
Beslutet anmals till regionstyrelsen

Utdrag till

Ekonomidirektor
Finansekonom
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